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FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0011884550

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,5% TTC max.

Commission de Surperformance
10% TTCde la surperormance 3
I'OPC, nette de fra/s de gestion fixes,
par rapport a I’indice de référence

sous reserve que la performance
de I'OPC soit Positive

Comm. mouv.: jusqu’a 110€
selon les pays concernés

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription Initiale
Minimum 1 part

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire
aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part
Au 29/09/2023
78,45 €

Actif Net de 'OPCVM
Au 29/09/2023
2 338 510,76 €

HMG FINA

HMG AFRICA PICKING FUND - Part A

Objectif de gestion

septembre 2023

Profil de risque

[ ]
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L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un fonds dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Informations complémentaires :

locale.

Le fonds prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une demande

L'indice de référence du FCP est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN), dividendes nets
réinvestis, exprimé en Euro.

Performances
Performances nettes % 1 mois 2023 1an EXLH 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) 3,0 16,9 9,2 24,5 -5,7 -20,8
% EFM AXZAUN 2,5 1,4 3,4 8,0 0,3 -13,6
150 Parannéecivileen% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
HMG AfricaPFA (EUR)| -19 | -24 | 2,1 |-189]| -16 | -9,9 | 20,5 | -19,5
wo 14} \~ A \ ™ EFM AxZAUN -10,2| -49 | 7,5 | -8,7 | 18,9 |[-13,2] 19,2 | -17,3
= %
\
- . -
Ratio de Sharpe 0,52
Coris novs novis ol novis o3 a0 ol noe Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 12,1%
e A T Volatilité EFM AXZAUN 12,7%
Tracking Error 10,6%

La source utilisée pourles performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle « net»
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.
Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité est calculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.
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HMG AFRICA PICKING FUND - PARTA

Commentaire du mois de septembre

En septembre, plusieurs sociétés d’'HMG AFRICA PICKING FUND ont publié leurs résultats du
1¢" semestre. En particulier les entreprises marocaines qui ont toutes affiché une croissance a
2 chiffres ou plus du résultat net : +12,8% pour MARSA MAROC ; +19% pour ATTIJARIWAFA
BANK et +172% pour RISMA. Des niveaux sensiblement supérieurs aux 2,4% de croissance de
la masse bénéficiaire observée pour lI'ensemble des sociétés cotées de la bourse de
Casablanca.

Ces publications de résultats ont également été l'occasion de refaire un point avec des
entreprises que |'équipe de gestion surveille depuis plusieurs mois a linstar de JET
CONTRACTORS.

Créé en 1992 et coté a la bourse de Casablanca en 2011, JET CONTRACTORS est un
conglomérat marocain qui opére autour des métiers du batiment.

Initialement spécialiste de la facade, le groupe est aujourd’hui présent sur des segments plus
étendus mais connexes allant de la construction clé en main a lI'assemblage de panneaux
solaires. Parmi les projets phares du groupe figurent la gare LGV de Kenitra, celle de Rabat
Ville, la tour Casablanca Finance City, le CHU de Rabat ou encore la cité des arts d’Essaouira.

Au premier semestre, le groupe a publié un résultat net en forte hausse a 26,7M Mad (contre
12,1M Mad au 1°" semestre 2022) bénéficiant de la stabilisation voire de la baisse du co(t de
certaines matieres premieres comme l'acier. Une baisse accentuée par un dollar en léger
retrait depuis le début de I'année.

Aussi et surtout, le groupe commence a bénéficier de la contribution des projets en Afrique
subsaharienne (Cote d’lvoire, Sénégal et Bénin principalement). Ces derniers représentent
désormais prés de la moitié du carnet de commande du groupe qui a la fin du premier
semestre a atteint un niveau historiquement élevé : 7,5 Mds MAD contre 4,2 Mds MAD au ler
semestre 2022.

A noter également une contribution encore marginale mais croissante des projets modulaires
(chambres d’hopitaux principalement) qui présentent un risque d’exécution faible.

Coté valorisation, le groupe vaudrait 11,5 x les résultats 2023 soit un niveau sensiblement
inférieur a celui de la bourse de Casablanca dont le multiple de capitalisation boursiere
rapporté au résultat est aujourd’hui proche de 20 x.

Au vu des performances présentes et futures de JET CONTRACTORS et de son niveau de
valorisation, votre équipe de gestion a logiquement constitué une position qu’elle pourrait
renforcer dans les semaines a venir.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




