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FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0011884550

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
10% TTCdela surperormance de
I'OPC, nette de frais de gestion fixes,
par rapport a I'indice de référence

sous reserve que la performance
de I'OPC soit Positive

Comm. mouv.: jusqu’a 110€
selon les pays concernés

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription Initiale
Minimum 1 part

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire

aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part

Au 30/04/2024
79,69 €

Actif Net de 'OPCVM
Au 30/04/2024
2 092 050,17 €

Réf.: Cardif, Nortia

HMG FINA

HMG AFRICA PICKING FUND - Part A

avril 2024

Profil de risque

Objectif de gestion
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L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un fonds dynamique recherchant la performance a long terme a travers

I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Informations complémentaires
locale.

: Le fonds prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une demande

L'indice de référence du FCP est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN), dividendes nets

réinvestis, exprimé en Euro.

Performances
Performances nettes % 1 mois 2024 1an EXLH 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) -7,6 -13,1 19,7 9,9 -3,1 -19,6
% EFM AxZAUN -1,0 -10,7 -2,0 -12,6 -14,0 -21,1
150 Parannée civileen% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
HMG AfricaPFA(EUR) | -1,9 | -24 | 2,1 |-189| -1,6 | -99 | 20,5 [ -19,5] 36,7
100 \* > \ . A EFM AxZAUN -10,2| 49| 75 | -8,7 | 189 |-13,2] 19,2 | -17,3| 3,6
— \
\
g : Y
Ratio de Sharpe 0,19
Yot s o o wom ww em wm wa wm Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 15,9%
Mo A PEALEU T Volatilité EFM AxZAUN 14,8%
Tracking Error 11,6%

La source utilisée pourles performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle « net»

surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.

Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité est calculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lignes actions du portefeuille
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8,2% MOTA ENGIL SGPS SA 6,0%
INTEGRATED DIAGNOSTICS HOL 7,1% SOC GEN BANQ COTE D'IVOIRE 5,3%
SONATEL 6,5% SOCI DEXP DES PORT 5,1%
ADVTECH LTD 6,5% BRASSERIES DU MAROC 4,6%
CREDIT AGRICOLE EGYPT 6,3% MM GROUP FOR INDUSTRY 4,6%
Par pays Par taille de capitalisation
AFRIQUEDUSUD 10,5%
COTE D'IVOIRE 12,5%
mEGYPTE 37,6% <500me 58,1%
m JERSEY 71% De 500M€a 1 Md€ 15,9%
m KENYA 3,6% mDela5Mds€ 22,4%
B MAROC 17,1% W >5Mds€ 4,4%
B PORTUGAL 6,0% Liquidités -0,8%
SENEGAL 6,5%
Liquidités -0,8%
Par secteur d’activité Par devise

Télécommunications 18,3% EGP

B Consommation Discrétionnaire 15,8% EUR 4,1%
Finance 16,0% KES 3,7%

B Industrie 21,7% MAD

H Santé 8,8% 1
Consommation de Base 20,2% usb ,: 7.1%
Liquidités -0,8% XOF
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HMG AFRICA PICKING FUND - PARTA

Commentaire du mois d’avril

En 2050, I'Afrique comptera environ 2,5 milliards d’habitants, soit environ un quart de la
population mondiale. Prés de la moitié de cette population aura alors moins de 25 ans.

Si l'essentiel des investissements du fonds HMG AFRICA PICKING FUND est orienté vers le
secteur de la consommation qui doit bénéficier en premier lieu de I'émergence de la classe
moyenne africaine, une partie est également investie dans un secteur au tres fort potentiel de
croissance : I'éducation.

En Afrique comme sur d’autres continents, de nombreux pays font face a une défaillance du
service public, incapable de répondre a la demande d'une population de plus en plus
soucieuse de la qualité de I'éducation de ses enfants.

En Afrique du Sud par exemple, le nombre d’écoles publiques a baissé de 16% entre 2000 et
2022, et le budget de I'état consacré a I'éducation ne représentera plus que 19,5% du budget
sud-africain en 2025 contre 20,1% en 2022.

Face a une offre éducative publique en baisse et une demande en forte croissance, plusieurs
acteurs se sont développés dans le secteur privé a l'instar d'ADVTECH.

Groupe fondé en 1978, ADVTECH est aujourd’hui le leader de I'éducation privée en Afrique du
Sud: il compte 146 écoles pour 94 000 étudiants allant du primaire au secondaire,
majoritairement en Afrique du Sud, mais également au Kenya et au Botswana.

Sur la période 2020-2023, ADVTECH a vu son chiffre d’affaires croitre en moyenne de 13% par
an quand le résultat net a cru de 25% par an.

Surtout, le retour sur capitaux employés n’a cessé de s'améliorer passant de 13,9% en 2020 a
20,7% en 2023, preuve que 'équipe dirigeante n’est pas seulement focalisée sur la croissance,
mais aussi et surtout sur la création de valeur.

ADVTECH est également tres impliqué sur les sujets extra-financiers avec une focalisation sur
les ressources humaines. Diversité des équipes, formation pour tous, rémunération équitable
ou encore bien-étre dans les écoles sont autant de sujets que le groupe suit avec attention.

Coté valorisation, ADVTECH affiche des multiples trés corrects compte tenu du fort potentiel
de croissance et malgré la forte hausse du titre observée ces dernieres années : 1,3 fois le
chiffre d’affaires attendu en 2024 et 16 fois les résultats.

ADVTECH reste une forte conviction du fonds HMG AFRICA PICKING FUND et représente a fin
avril 5,8% de I'actif net.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




