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FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0011884550

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
10% TTCdela surperormance de
I'OPC, nette de frais de gestion fixes,
par rapport a I'indice de référence
sous reserve que la performance

de I'OPC soit Positive

Comm. mouv.: jusqu’a 110€
selon les pays concernés

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription Initiale
Minimum 1 part

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire
aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part

Au 28/06/2024
83,96 €

Actif Net de 'OPCVM
Au 28/06/2024
2 070 816,53 €

Réf.: Cardif, Nortia
Spirica

HMG FINA

HMG AFRICA PICKING FUND - Part A juin 2024

Objectif de gestion

Profil de risque

EIESEN - EEEAER

L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un fonds dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Informations complémentaires
locale.

: Le fonds prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une demande

L'indice de référence du FCP est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN), dividendes nets

réinvestis, exprimé en Euro.

Performances
Performances nettes % 1 mois 2024 1an EXLH 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) 1,8 -8,4 15,2 7,3 4,1 -15,3
% EFM AxZAUN 0,5 -8,4 -0,4 -12,9 -9,9 -19,1
200
o
HMG AfricaPFA(EUR) | -1,9 | -24 | 2,1 |-189| -1,6 | -99 | 20,5 [ -19,5] 36,7
100 1A - [EFMAXZAUN -10,2| 49| 7,5 | -8,7 [ 189 (-13,2] 19,2 | -17,3| 3,6
e ' L
Ratio de Sharpe 0,14
it norts rois norll novis novid noa0 o2l nova  nord Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 16,1%
TrmeRTa A T Volatilité EFM AxZAUN 14,8%
Tracking Error 11,8%

La source utilisée pourles performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle « net»
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.
Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité est calculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.
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HMG AFRICA PICKING FUND - PARTA

Commentaire du mois de juin

En juin, votre équipe de gestion a participé a la conférence organisée par BMCE Capital, une
occasion de faire le point avec les sociétés marocaines présentes dans le portefeuille, mais
aussi avec celles de la « watch list ». Au total, 17 équipes dirigeantes ont été rencontrées en
deux jours.

De maniere générale, elles tiennent un discours optimiste. Malgré une année 2024 marquée
par un faible niveau de pluviométrie, le PIB est attendu en croissance d’environ 3,0%. Aussi,
et surtout, le taux d’inflation est de nouveau passé sous la barre des 2% et est attendu a
1,5% en 2024, apres avoir atteint 6,1% en 2023. Une situation qui a permis a la Banque
Centrale Marocaine de réduire son taux directeur de 25 points de base a 2,75%, apres |'avoir
maintenu inchangé pendant quatre réunions consécutives.

Cette décision devrait permettre de stimuler les secteurs non agricoles et la consommation
des ménages. Suivant cette optique, la société Label Vie (secteur de la distribution) a intégré
le portefeuille ce mois-ci.

Cette société, partenaire du groupe Carrefour depuis 2009, gérait, fin 2023, 179 magasins
pour un chiffre d’affaires de 15,8 Mds Dh. Un niveau qui a été multiplié par 2,5 en I'espace de
dix ans. Mais le groupe ne compte pas s’arréter la.

A I'horizon 2028, celui-ci compte en effet doubler son chiffre d’affaires a 27,9 Mds Dh tout en
préservant ses ratios de profitabilité et ses équilibres financiers. Label Vie vise ainsi une
marge d’excédent brut d’exploitation de 9,3% et un taux d’endettement de 44,4% (contre
53,1% en 2023). Cette croissance sera tirée par le développement des formats de proximité
et le renforcement du canal e-commerce.

Le programme est ambitieux, mais la qualité de I'’équipe dirigeante laisse a penser que le
groupe sera en mesure d’atteindre cet objectif.

Coté valorisation, Label Vie affiche un niveau attractif : 0,6 fois le chiffre d’affaires attendu en
2025 et 17,5 fois les résultats. Un titre qui a donc toute sa place dans votre fonds dans
I’'optique d’augmenter I'exposition au Maroc sur le moyen / long terme.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




