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Objectif de gestion

Profil de risque
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L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un fonds dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Informations complémentaires
locale.

: Le fonds prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une demande

L'indice de référence du FCP est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN), dividendes nets

réinvestis, exprimé en Euro.

Performances
Performances nettes % 1 mois 2024 1an EXLH 5 ans Origine
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NG PEAU e Volatilité EFM AxZAUN 14,9%
Tracking Error 11,6%

La source utilisée pourles performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle « net»

surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.

Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité est calculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
10% TTCdela surperormance de
I'OPC, nette de frais de gestion fixes,
par rapport a I'indice de référence

sous reserve que la performance

Répartition du Portefeuille
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HMG AFRICA PICKING FUND - PARTA

Commentaire du mois de juillet

En juillet, HMG Africa Picking Fund est en hausse de +3,9% et poursuit sa dynamique positive
apres un début d’année difficile marqué par la dévaluation de la livre égyptienne. Plusieurs
bonnes nouvelles sont venues soutenir cette dynamique.

Tout d'abord, au Maroc, Marsa Maroc a obtenu le contrat de gestion des terminaux 1 et 5 du
port de Cotonou. Avec cette attribution, le leader marocain de la gestion de terminaux
portuaires, pose un premier jalon dans son développement a I'international.

Ensuite, au Sénégal, Sonatel, groupe de télécommunications, a publié de bons résultats
semestriels. Au premier semestre, la société, détenue a 42% par Orange, a affiché un chiffre
d’affaires en hausse de 10,5%, un excédent brut d’exploitation en hausse de 17% et un
résultat net en hausse de 29,6%. La dynamique de croissance reste soutenue par les
segments mobiles et data, mais également par 'accélération de I'expansion du segment «
mobile money », qui affiche une progression de 15% sur le semestre. Surtout, le groupe
continue de maitriser ses co(ts et affiche de meilleurs résultats financiers qu’en 2023, ce qui
explique le niveau de marge nette historiguement élevé : 21,9%.

Enfin, le marché égyptien a également contribué a la bonne performance d’HMG
Africa Picking Fund en juillet. Parmi les bonnes surprises, MM Group, distributeur de produits
non alimentaires avec prés de 40 000 points de vente, a annoncé l'attribution d’une action
gratuite pour quatre détenues. Une nouvelle qui a été positivement saluée par le marché,
puisque la semaine de I'annonce, le titre était en hausse d’environ 10%.

Les prochaines semaines seront I'occasion de faire un point avec les équipes dirigeantes des
sociétés du portefeuille et de la « watch list ». Parmi les conférences auxquelles I'équipe de
gestion participera au second semestre figurent notamment la conférence CFG au
Maroc, HUDSON a Abidjan, et EFG HERMES a Londres.

Dans un contexte marqué par de nombreuses incertitudes, tant sur le plan économique que
géopolitique, rester proche des entreprises demeure une priorité.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




