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Document a caracteére
commercial. OPCVM (UCITS)
présentant un risque élevé de
perte en capital, nous vous
recommandons de consulter le
Prospectus et le DICI pour plus
d’informations

Co-Gérants : Marc GIRAULT

et
Paul GIRAULT
depuis 2023

Conseil pour le fonds:
(0]:7:V2{[¢/.

FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0011884550

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
10% TTCdela surperormance de
I'OPC, nette de fra/s de gestion fixes,
par rapport a I’indice de référence
sous reserve que la performance

de I'OPC soit Positive

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription Initiale
Minimum 1 part

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire
aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part
Au 30/09/2025

127,14 €

Actif Net de 'OPCVM
Au 30/09/2025
4 600 789,49 €

Réf.: Cardif, Nortia
Spirica

HMG FINANCE

HMG AFRICA PICKING FUND - Part A septembre 2025

Article 8 SFDR
EE

L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un fonds dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Profil de risque

Objectif de gestion

el ]

Informations complémentaires
locale.

L'indice de référence du FCP est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN), dividendes nets
réinvestis, exprimé en Euro.

: Le fonds prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une demande

Pe rfo rm a n ce s Performances nettes % 1 mois 2025 1an 3 ans 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) 5,9 22,3 35,0 76,9 101,7 28,3
o EFMA ex ZA -1,9 23,1 29,9 27,9 42,9 14,4
Par année civile en % 2020 2021 2022 2023 2024
100 f\h // %/ HMG Africa PF A (EUR) -9,9 20,5 -19,5 36,7 13,3
/A { EFMA ex ZA -13,2 19,2 -17,3 3,6 5,3
M\ | W/
v Vi RN . s e visquesursans |
\L N Ratio de Sharpe 1,20
B T ey e e e e ey R e Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 17,1%
MG A PEA ) Volatilité EFMA ex ZA 15,1%
Tracking Error 18,9%

La source utilisée pourles performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle « net »
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.
Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité estcalculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lignes actions du portefeuille

RAYA CONTACT CENTER 5,7% CAIRO POULTRY CO 4,0%
MARSA MAROC 5,5% SONATEL 4,0%
STE DES BOISSONS DU MAROC 5,1% CREDIT AGRICOLE EGYPT 3,8%
INTEGRATED DIAGNOSTICS 4,7% CLEOPATRA HOSPITAL 3,3%
Par pays Par taille de capitalisation
AFRIQUEDUSUD  4,3%
COTE D'IVOIRE 11,3%
= EGYPTE 31,1% <500m€ 48,5%
= FRANCE 10,6% De 500M€3a 1 Md€ 12,0%
= BELGIQUE 2,0% mDela5Mds€ 15,5%
m KENYA 0,8% B >5Mds€ 5,8%
® MAROC 20,6% B OPCVM monétaire 9,3%
B PORTUGAL 4,2% Liquidités 8,9%
B SENEGAL 4,0%
ETUNISIE 0,9%
B GHANA 1 4%
Liquidités
Par secteur d’activité Par devise
Biens de Consommation de Base  24,1% EGP 1 26,4%
m Télécommunications 11,8% EUR 25,2%
Consommation Discrétionnaire 8,4% GHS b 1,4%
® Industrie 15,5% KES 0,8%
= Santé 8,0% MAD | I 21,6%
Finance 12,8% usp | 4,.8%
B OPCVM monétaire 9,3% XOF | 15,5%
B Matériels 1,3% ZAR — 4,3%
Liquidités 8,9%
R\V2
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HMG AFRICA PICKING FUND - PARTA

Commentaire du mois de septembre 2025

Le mois de septembre a été marqué par la publication des résultats semestriels de
plusieurs sociétés présentes dans HMG Africa Picking Fund.

Parmi elles, Uniwax, société ivoirienne spécialisée dans la fabrication de pagnes wax
(tissus imprimés africains), a publié un résultat net positif de 8,2 milliards de francs CFA
apres trois années consécutives de pertes nettes. Ce redressement est en réalité di a
une plus-value de 8,54 milliards de francs CFA, provenant de la vente d’un terrain
industriel dans une commune de la banlieue d’Abidjan. Hors cession, le résultat net
aurait une nouvelle fois été négatif.

Si les échanges qu’OBAFRICA a eus avec le directeur général laissent entrevoir une
embellie opérationnelle, principalement liée a la reprise des marchés nigérian et
guinéen, ainsi qu’au renforcement des réseaux de distribution, la forte hausse du cours
de bourse observée depuis I'annonce de la cession (le cours ayant été multiplié par
trois) offre une porte de sortie plus gu’honorable pour votre fonds, qui détient cette
position depuis 2019.

Parmi les autres bonnes nouvelles du portefeuille, Raya CX a fait I'objet d’une offre de
rachat de la part de son actionnaire de référence, RAYA Holding, qui souhaite porter sa
participation de 59 % a 90 %. Si 'autorité de la concurrence a approuvé I'opération a
un prix de 7,5 EGP par action, le marché spécule déja sur une offre plus généreuse
pour les actionnaires minoritaires, le cours atteignant 8,5 EGP au 30 septembre. Il faut
dire qu’a ces niveaux, la valorisation du spécialiste égyptien de I'externalisation de
services clients reste encore trés attractive : environ 4 fois les résultats attendus en
2025. Au sein d’'HMG Africa Picking Fund, la position en Raya CX a été renforcée et
I’équipe de gestion entend accompagner la hausse en espérant une porte de sortie a
un niveau de cours sensiblement supérieur. Au 30 septembre, Raya CX demeure une
tres forte conviction : c’est la premiére position du portefeuille.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




