Document a caractéere
commercial. OPCVM (UCITS)
présentant un risque élevé de
perte en capital, nous vous
recommandons de consulter le
Prospectus et le DIC pour plus
d’informations

Co-Gérants : Marc GIRAULT

et
Paul GIRAULT
depuis 2023

Conseil pour le compartiment:
OBAFRICA

Compartiment de SICAV frangaise
Actions de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales
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Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
15% TTC de Ia surperformance de
I'OPC, nette de frais de gestion fixes,
par rapport a l'indice de référence
sous reserve que la performance
de I'OPC soit Positive

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription minimum
1 millieme d’action

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire

aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de I'action
Au 31/03/2026
134,72 €

Actif Net du compartiment

Au 31/03/2026
6 902 166,87 €

HMG AFRICA PICKING FUND — Action A mars 2026
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L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un OPC dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Objectif de gestion

Informations complémentaires : Le compartiment prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une
demande locale.

L'indice de référence du compartiment est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN),
dividendes nets réinvestis, exprimé en Euro.

Pe rfo rm a n Ces Performances nettes % 1 mois 2026 1an 3 ans 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) -6,7 -3,3 24,6 123,4 87,0 35,9
" EFMA ex ZA -8,3 -4,0 7,7 37,4 23,8 11,9
A
A HMG Africa PF A (EUR) 20,5 -19,5 36,7 13,3 34,1
oo ' EFMA exZA 192 -173 36 53 254
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\L J W, Ratio de Sharpe 1,55
SO, i ot oA o o o ot s s s e s Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 16,3%
e e Volatilité EFMA ex ZA 14,7%
Tracking Error 22,3%

La source utilisée pour les performances de I'indice MSCI EMFA exZA en EUR dividendes réinvestis estle « net»
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du compartiment de I'OPC sont
calculées par HMG FINANCE. . Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.
La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lignes actions du portefeuille
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HMG AFRICA PICKING FUND - PART A

Commentaire du mois de mars 2026

Le mois de mars a été marqué par un environnement de marché particulierement volatil, dans un
contexte géopolitique tendu, notamment en raison du conflit au Moyen-Orient. Cette situation a
pesé sur la performance du fonds, bien que celle-ci soit restée supérieure a celle de son indice de
référence (MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa, dividendes nets réinvestis, en
Euro).

La forte volatilité observée sur les marchés a offert des opportunités d’investissement que I'équipe
de gestion a su saisir de maniére opportuniste, en initiant ou en renforcant certaines positions a
des niveaux de valorisation attractifs.

Au Maroc, nous avons ainsi repris des positions sur VICENNE, acteur spécialisé dans la distribution
de dispositifs médicaux, et CASH PLUS, opérateur de services de paiement et de transfert d’argent
bien implanté sur le marché local. Ces deux titres avaient été cédés il y a quelques mois apres leurs
solides performances post-introduction en bourse. Les deux sociétés ont, depuis, publié de bons
résultats pour I'exercice 2025, confortant notre conviction quant a la solidité de leurs activités.

En Egypte, nous avons initié une position sur FAWRY, leader des solutions de paiement
électronique et des services financiers digitaux, une société suivie de longue date et acquise a des
niveaux de valorisation attractifs.

Par ailleurs, nous avons renforcé notre exposition a la Société des Boissons du Maroc, principal
producteur de boissons au Maroc (marques Casablanca, Flag Spéciale, Stork), qui a publié des
résultats solides pour 2025, avec un chiffre d’affaires en hausse de 7,6 % et un résultat
d’exploitation en progression de 26,5 %, porté a la fois par la croissance de l'activité et par les
actions engagées pour maitriser les co(ts.

Dans ce contexte d’incertitude persistante, nous continuons de privilégier des entreprises opérant
dans des secteurs défensifs tels que la consommation, la santé ou I'éducation, et présentant des
bilans robustes.

Enfin, le fonds maintient un niveau de liquidités d’environ 10 %, ce qui nous permet de conserver la
flexibilité nécessaire pour saisir de nouvelles opportunités d’investissement si les marchés sur
lesquels le fonds est exposé venaient a poursuivre leur repli.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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