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HMG AFRICA PICKING FUND — Action A

Objectif de gestion

aolt 2026

OPC article 8 SFDR ) 4o risque
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L'objectif de gestion HMG Africa Picking Fund est un OPC dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I’exposition sur les valeurs de la zone Afrique.

Informations complémentaires
demande locale.

: Le compartiment prend position dans des sociétés africaines qui répondent a une

L'indice de référence du compartiment est le MSCI Emerging Frontier Markets Africa ex South Africa (MSEIAZUN),
dividendes nets réinvestis, exprimé en Euro.

Co-Gérants : Marc GIRAULT

et
Paul GIRAULT
depuis 2023

Conseil pour le compartiment:
OBAFRICA

Compartiment de SICAV frangaise
Actions de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0011884550

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne

Lancement
le 7 novembre 2014

Frais de Gestion
2,10% TTC max.

Commission de Surperformance
15% TTC de Ia surperformance de
I'OPC, nette de frais de gestion fixes,
par rapport a l'indice de référence
sous reserve que la performance
de I'OPC soit Positive

Droits d’entrée
Néant

Droit de sortie
Néant

Souscription minimum
1 millieme d’action

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire

aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de I'action
Au 31/08/2026
153,14 €

Actif Net du compartiment

Au 31/08/2026
9 634 330,89 €

Pe rfo rm a n Ces Performances nettes % 1 mois 2026 1an 3 ans 5 ans Origine
HMG Africa PF A (EUR) 2,2 9,9 27,6 100,2 80,7 54,5
" EFMA ex ZA 3,0 15,2 15,1 59,3 34,7 34,3
NI Par année civile en % 2021 2022 2023 2024 2025
"' HMG Africa PF A (EUR) 20,5 -19,5 36,7 13,3 34,1
/ ' EFMA ex ZA 19,2 -17,3 3,6 5,3 25,4
* \ A
VN wil/ ——
VSN v
\L Ratio de Sharpe 1,25
SO, T e ol s o s s i s s s oivs -~ Volatilité HMG Africa PF A (EUR) 16,0%
et Volatilité EFMA ex ZA 14,6%
Tracking Error 20,8%

La source utilisée pour les performances de I'indice MSCI EMFA ex ZA en EUR dividendes réinvestis estle «net»
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du compartiment de I'OPC sont

calculées par HMG FINANCE. . Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.

La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.
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HMG AFRICA PICKING FUND - PART A

Commentaire du mois d’aolt 2026

HMG Africa Picking Fund progresse de 2,2 % en ao(t, portant sa performance depuis le début
de l'année a +9,9 %.

Le mois a été marqué par la poursuite des tensions au Moyen-Orient, qui ont entrainé une
forte volatilité du prix du pétrole et pesé sur plusieurs marchés de la région. UEgypte, qui
représente pres d’un tiers des actifs du fonds, a notamment évolué dans cet environnement
plus incertain.

Malgré ce contexte, les publications semestrielles des sociétés égyptiennes détenues en
portefeuille ont été globalement solides. Ibn Sina Pharma, Cleopatra Hospitals et Edita Food
Industries ont notamment publié des résultats de qualité, confirmant la bonne dynamique de
leurs activités et la résilience de leurs fondamentaux.

Edita Food Industries illustre particulierement bien cette tendance. Au deuxiéme trimestre
2026, le groupe a enregistré une croissance de 30,5 % de son chiffre d’affaires, a 6,5 Mds EGP,
tandis que son résultat net progressait de 31,1 %, a 706,7 M EGP. Cette performance a été
portée par une forte croissance des volumes, une demande soutenue et une politique
tarifaire maitrisée. Sur le premier semestre, le chiffre d’affaires progresse ainsi de 32,5 % et le
résultat net de 63 %.

Au Maroc, le marché a également été pénalisé par un environnement macroéconomique
moins favorable, marqué par la hausse du prix du pétrole et les tensions sur les taux
internationaux. Les publications semestrielles ont par ailleurs été plus mitigées qu’en Egypte,
notamment dans le secteur du BTP. TGCC en est une bonne illustration : malgré un carnet de
commandes toujours trés solide, la croissance du chiffre d’affaires a été limitée au deuxieme
trimestre, soulignant un rythme d’exécution des projets plus progressif qu’anticipé.

Dans cet environnement, nous maintenons une approche sélective, privilégiant les sociétés
disposant de fondamentaux solides, d’'une bonne visibilité sur leur activité et d’'une capacité a
préserver leurs marges dans un contexte de volatilité accrue. A fin ao(t, le fonds dispose par
ailleurs d’'une poche de liquidités significative, lui conférant une marge de manceuvre
importante pour initier de nouvelles positions ou renforcer opportunément certaines
positions existantes en fonction des opportunités de marché.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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